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« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 2 641,4 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%

112 Vstupni poplatek 1%
110 Vystupni poplatek 0%
1,08 Modifikovand durace - dluhopisova ¢ést 5,04
182 Vynos do splatnosti - dluhopisova ¢dst 4,39%
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2,49% 10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% Struktura cennych papirl s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 88,0%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 11,80% A 3,5%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 10,62% BBB 279%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 10,17% e

CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,98% BB 32%

CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 7,07%

CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 7,03%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,69%

CESDRA 51/206/24/29 Ceské drahy BBB 4,55%

CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,98%

Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 2,74%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v zd&fi navzdory historicky Spatné sezénnosti tohoto mésice vyrazné posilil (+3,5 %). K tomuto vyvoji vyznamné pfispélo

nékolikrat odloZzené snizeni zdkladni Grokové sazby amerického Fedu ze 4,5 % na 4,25 % p. a. doprovézené relativné optimistickym vyhledem. Doslo zdroveri ke
zvySeni konsensudlnich analytickych odhadd rdstu ziskd i trzeb americkych spolecnosti. Sektorové se v uplynulém mésici dafilo zejména technologickym akciim,
kde naddle ,tadhne" investi¢ni pfib&h spojeny s rostoucim vyuzitim umélé inteligence. Pfisludny akciovy index S&P 500 Information Technology povyskocil v
uplynulém mésici o 7,2 % v porovndni s vykonnosti 3,5 % Sirokého trhu (S&P 500). Agregatni index ceskych stdtnich dluhopisl v zaFi smazal viechny své srpnové
zisky (-0,77 %), ¢imZz vyrazné zaostal za svymi protéjsky s kladnou vykonnosti na obou strandch Atlantiku. Tento vysledek Ize pfipsat na vrub jestrabi rétorice
Ceské ndrodni banky, ale i moznym obavam investord z vysledku voleb do Poslanecké snémovny CR naplanovanych na prvni Fijnovy tyden, kde ocekdvané
vitézstvi opozice mlize pfedznamendvat zvyseny tlak na stdtni finance.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 9. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



